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الىمى الاقتصادي وعدالت تىزٌع الدخل : دراست تطبٍقٍت على الحالت دور التىمٍت المالٍت فً تدعٍم 

 المصرٌت

 3فاطمة غنيم محفوظ    2بسيونىعيد محمد س /أ.د                1حسنى حسن ميران /أ.د 

 : صمخالم
إستيدفت الدراسة التعرؼ عمى طبيعة العلاقة التى تربط بيف كؿ مف التنمية المالية والنمو الإقتصادى 

التنمية  أف تأثيرالدراسة الى  وتوصمت (.9999-9999وعدالة توزيع الدخؿ فى مصر خلاؿ الفترة )
كما  .المالية عمى إنخفاض حدة التفاوت فى توزيع الدخؿ فى مصر يكوف إيجابى فى الأجؿ الطويؿ

فى الأجؿ توصمت الى أف تأثير النمو الاقتصادى عمى تقميؿ حدة التفاوت فى توزيع الدخؿ بمصر تتحقؽ 
بيف متغيرات وأثبتت الدراسة مف خلاؿ المنيج القياسى وجود علاقة معنوية موجبة طويمة الأجؿ  الطويؿ .
إدخاؿ  ،الاستقرار الاقتصادي الكمىومف ثـ ، فقد أوصت الدراسة بضرورة تحقيؽ  الثلاث.الدراسة 

 المحمي المالي القطاع تطوير،الماؿ اصلاح سياسة الإستثمار وتدفقات رأس ،التحسينات  فى نظـ السوؽ
 . التدريبى إصلاح النظاـ ،أنواعو بكافة

Abstract : 
The study aimed to identify the nature of the relationship between financial 

development, economic growth and fair income distribution in Egypt during the 

period (1991-2921). The study concluded that the effect of financial development 

on reducing inequality in the distribution of income in Egypt is positive in the 

long run. It also concluded that the effect of economic growth on reducing the 

severity of inequality in the distribution of income in Egypt is achieved in the 

long term. The study demonstrated, through the standard approach, the existence 

of a long-term positive moral relationship between the three study variables. 

Hence, the study recommended the necessity of achieving macroeconomic 

stability, introducing improvements in market systems, reforming investment 

policy and capital flows, developing the local financial sector of all kinds, 

reforming Training system.                     
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3
 .بنيا جامعة -التجارة كمية- الاقتصاد بقسم معيدة 
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 :مقدمة
يمثؿ القطاع المالي القناة التي يتـ مف خلاليا تجميع الفوائض لتوزيعيا في مجالات متنوعة بغية الاستثمار 

لقطاعات وذلؾ مف خلاؿ ما يعرؼ باسـ خدمات الوساطة المالية، ويساعد تنمية القطاع المالي في كافة ا
بصورة كبيرة عمى تحفيز عممية النمو الاقتصادي في الدولة مف خلاؿ تحفيز كؿ مف الادخار والاستثمار 

العديد مف  ، حدثت9292ومنذ نياية التسعينات وحتى نياية عاـ  مما يشجع النمو الاقتصادي المطرد.
مف  التغيرات في إدارة وطريقة سير وتفعيؿ سياسة التنمية المالية في مصر. وقد كانت ىذه التغيرات جزء

 ىنمو الاقتصادالز يمحاولات الحكومة والبنؾ المركزي المصري للإصلاح الاقتصادي مف أجؿ تحف
  (.Daset.al,2018,p22) (4)الحقيقي في الأجؿ القصير

النظرية الاقتصادية العديد مف الاسيامات في ىذا الصدد، وترجع الاسيامات الاولى في وقد ضمت     
مجاؿ العلاقة بيف التنمية المالية )التطور المالي( والنمو الاقتصادي في صورتيا الحديثة الى الاقتصادي 

(Raymond Goldsmith سنة )كؿ مف ، والتي اتسعت بعد ذلؾ مف خلاؿ الاضافات التي قدميا 9962
(Mickinnon(و )Shaw سنة )9971 ( بالإضافة لكؿ مفLevine Gurly ) وغيرىـ حيث عمموا عمى

مناقشة وتحميؿ الدور البارز لمتطور المالي في تعزيز وتعجيؿ عجمة النمو الاقتصادي وكذلؾ دراسة درجة 
مات النظرية الاقتصادية وبالنسبة لإسيا.مساىمة القطاع المالي بكافة مكوناتو في تحقيؽ النمو الاقتصادي

فيما يتعمؽ بالعلاقة بيف النمو الاقتصادي وعدالة توزيع الدخؿ فقد ذىب الاقتصاديوف الكلاسيؾ الى اف 
لمنمو الاقتصادي بسبب ارتفاع الميؿ الحدى للادخار لدى الفئات  االتفاوت في توزيع الدخؿ يعتبر محفز 

ف التفاوت في توزيع الدخؿ يؤدى أووا أا الكينزيوف فقد ر مرتفعة الدخؿ والذى يوجو لتمويؿ الاستثمار، ام
لنقص الدخؿ لدى غالبية السكاف مما يقمؿ مف الطمب الكمى الفعاؿ ومف ثـ يبطئ النمو الاقتصادي. ومف 

ولى مف عممية ف التفاوت في توزيع الدخؿ يكوف منخفضا في المراحؿ الأ" أكوزنتس"ي أجية اخرى فقد ر 
يتجو الى الزيادة حتى يصؿ لأعمى معدلاتو ثـ يستقر وبعدىا يبدأ في الانخفاض في النمو الاقتصادي ثـ 

 .المراحؿ المتقدمة مف النمو الاقتصادي
 مشكمة الدراسة

مف مكونات النظاـ الاقتصادى وأحد المؤثرات الرئيسة فى مستوى النشاط  اىام ايمثؿ النظاـ المالى جزء
لى ايجابيا وبصورة متزايدة إسواقو المتنوعو؛ وينظر أالاقتصادى مف خلاؿ الوظائؼ التى تؤدييا مؤسساتو و 

ـ الدور الذى تمعبو التطورات المالية فى تقوية القطاع الحقيقى وتعزيز جانب العرض فى الاقتصاد ومف ث
 ( p12)  Bist,2018,زيادة النمو الاقتصادى

                                                           
(4)

اشخًهج حهك انخغٛشاث عهٗ حعذٚلاث فٙ الأْذاف انٕسٛطت ٔانخشغٛهٛت نهبُك انًشكض٘ انًصش٘ بًا ٚخلاءو يع انٓذف انُٓائٙ انًشجٕ  

 (.052، ص 2222, عبذ انشدًٍ)حذمٛمّ، كزنك حغٛٛش أدٔاث انسٛاست انًانٛت انًسخخذيت نخذمٛك ْزِ الأْذاف 
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حدى الدوؿ النامية التى تعانى مف انخفاض فى متوسط نصيب الفرد مف الناتج المحمى إ مصرتعتبر و 
خيره منذ اتباع برنامج الاصلاح الاقتصادى والتركيز عمى تنمية القطاع ولكف خلاؿ الفتره الأ . الاجمالى

)والذى  GDPفى متوسط نصيب الفرد مف الناتج المحمى الاجمالى د مضطر المالى وجدنا حدوث ارتفاع 
(% 76,5مف ) GDPيستخدـ كمؤشر لمدلالو عمى مستوى النمو الاقتصادى( حيث ارتفع نصيب الفرد مف 

نجد اف إعلاف البنؾ الدولى ومؤسسة التمويؿ الدولية  9298( % عاـ 92.55الى حوالى ) 9222عاـ 
 .Doing»تقرير ممارسة أنشطة الأعماؿ  الذى يحمؿ عنواف مراكز فى  8عف تقدـ مصر 

Business.» 
 فى التقرير السابؽ. 5))(998( عمى مستوى العالـ مقابؿ المركز )992المرتبة ) وبذلؾ إحتمت مصر   
ليعكس التطور الإيجابى الممحوظ والمتسارع الذى باتت تشيده بيئة الأعماؿ فى مصر عمى  ىذا جاءو 

خمفية البرنامج المتكامؿ للإصلاح الاقتصادى الذى تنفذه الحكومة والذى ىو انعكاس لتطور مؤشر 
ر عف والذى نستخدمة كمؤشر لمتعبي الناتج المحمى الإجمالىالقروض الممنوحو لمقطاع الخاص كنسبة مف 

مما يؤكد عمى التأثير القوى والفعاؿ لمتنمية المالية فى الدفع بعجمة النمو الإقتصادى  درجة التنمية المالية
 للأماـ.
قد قامت مصر بتنفيذ العديد مف الإصلاحات السياسية والاقتصادية والاجتماعية خلاؿ الفترة الأخيرة و     

دائمة لإجراء إصلاحات ىيكمية بعيدة المدى ليتحوؿ  ومع ذلؾ يظؿ أماميا تحديات كبيرة. فيناؾ حاجة
الاقتصاد المصري إلى منظومة ديناميكية يمكنيا الحد مف الفقر وخمؽ فرص عمؿ منتجة والحفاظ عمى 
الاستقرار الاجتماعي والسياسي. حيث ظؿ النمو الاقتصادي في العقود الثالثة الماضية متوسطا ومتفاوتا 

فقر أو استيعاب النمو السريع لممعروض مف الأيدي العاممة، فقد ظمت معدلات ولـ يكف كافيا لمحد مف ال
 % مف السكاف مع تركّزىا في قرى الصعيد 95الفقر مرتفعة عند نسبة تبمغ نحو 

(Fukuda،2017,p32.) 
مف  النمو الاقتصادىالتنمية المالية و قة بيف لالحؿ الجدؿ القائـ حوؿ شكؿ العالحالية تسعى الدراسة و     

 تسييؿ الى المالية التنمية حيث تؤدى مف جيو أخرى وعدالة توزيع الدخؿجيو وبيف النمو الإقتصادى 
 الاقتصادى النمو يعزز ما وىو التكنولوجى والابتكار الراسمالى االتراكـ قناتى فى والخدمات السمع مبادلة

خؿ يكوف منخفضا فى المراحؿ ف التفاوت فى توزيع الدأفى حيف توصمت بعض الدراسات الى و . مصر فى
قر وفى النياية ستالاولى مف عممية النمو الاقتصادى ثـ يتجو الى الزيادة حتى يصؿ اعمى معدلاتو، ثـ ي

ف ىناؾ أوذلؾ كما افترض كوزنتس(؛ نجد )نخفاض عند المراحؿ المتقدمة مف النمو الاقتصادى لإافى  أيبد
بلا عدالة فى توزيع الدخؿ وأف العدالة فى توزيع الدخؿ  ادث نمو حنو قد يأخرى توصمت الى أدراسات 

 (.54، ص9294ترجع الى سياسة الدولة محؿ الدراسة )العيسوى، 
                                                           

 .بٛاَاث انبُك انذٔنٗ. انًصذس( 5)
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 وفى ضوء العرض السابق تتبمور مشكمة الدراسة فى محاولة الإجابة عمى السؤال الرئيس التالى :
الدخل  علنمو الإقتصادى وعدالة توزياكيف يمكن تحميل دور وقياس أثر التنمية المالية عمى كل من " 

 "وينبثق من ىذا التساؤل الرئيسى مجموعة من الأسئمة الفرعية تتمثل فى: فى مصر؟
كيؼ تناولت النظرية والأدبيات الإقتصادية العلاقة بيف التنمية المالية والنمو الإقتصادى وعدالة  .9

توزيع الدخؿ، إنطلاقا مف تحديد المفاىيـ ومؤشرات القياس لكؿ متغير مف المتغيرات الثلاث مف 
 جيو، وتناوؿ أبعاد وتناوؿ أبعاد وتحديات التنمية المالية مف جيو أخرى ؟ 

ر التنمية المالية الى النمو الاقتصادى وعدالة توزيع الدخؿ بمصر ؟ وما يثتأ نتقاؿإـ قنوات ىأماىى  .9
 ثر ؟ نتقاؿ ىذا الأإفى  اىى القنوات الاكثر مساىمة نسبي

ما دور التنمية المالية فى تدعيـ النمو الإقتصادى ؟ ومادرجة إنعكاس النمو الإقتصادى المحفز  .1
حدة التفاوت فى توزيع الدخؿ وتحقيؽ العدالة بيف مختمؼ الطبقات بالتنمية المالية عمى تقميؿ 

 العاممة؟
كيؼ يمكف تقدير العلاقة بيف التنمية المالية والنمو الإقتصادى وعدالة توزيع الدخؿ فى مصر خلاؿ  .4

 (؟9299 -9999الفترة )
لتنمية المالية فى ما ىى أىـ المقترحات التى يمكف تقديميا لصناع السياسة الإقتصادية لتعزيز دور ا .5

 التوجو نحو تحقيؽ النمو الإقتصادى العادؿ)المصحوب بعدالة توزيع الدخؿ( ؟

 أىمية الدراسة
 : الأىمية عمى المستوى النظرى

تتمثؿ الأىمية النظرية ليذه الدراسة فى حيوية وحداثة الموضوع الذى تتتناولو والذى يدور حوؿ التنمية 
 وذلك بالنظر الى الإعتبارات التالية:المالية ودورىا فى تدعيـ النمو الإقتصادى وعدالة توزيع الدخؿ 

بحاث الحديثة والتى إعتبار موضوع البحث ىو حجر الأساس الذى تمتؼ حولو معظـ الدراسات والأ -
تسعى دائما الى دراسة إتجاه العلاقة السببية بيف القطاع المالى والقطاع الحقيقى لتحديد اييما تأثيلاه 
أقوى عمى الآخر، وذلؾ مف خلاؿ دراسة الوسائؿ التى تعتمدىا الدولة فى سبيؿ تنمية القطاع المالى 

وفؽ ىذا الإتجاه يحدث التطور المالى والذى يحتـ بشقيو البنكى أو المتعمؽ بسوؽ الأوراؽ المالية. و 
عمى النشاط الإقتصادى زيادة مستوى الإستثمار كمحصمة لتطوير خدمات وأدوات القطاع المالى 
 والتى تعمؿ عمى تراكـ رأس الماؿ فتصبح التنمية الإقتصادية محصمة لتطور وتنمية القطاع المالى.

لنمو الإقتصادى يعكس إتجاىا جديدا يأخذ بعيف الإعتبار كيفية الدمج بيف مفيومى التنمية المالية وا  -
الدمج والتنسيؽ بيف أىداؼ التنمية والنمو قصيرة الأجؿ وأىداؼ التنمية والنمو طويمة الأجؿ 
والمتعمقة بتحقيؽ العدالة فى توزيع الدخؿ القومى مف خلاؿ إنعكاس ثمرة كؿ مف النمو الإقتصادى 

ادة مستوى التوظؼ والتشغيؿ، ورفع مستوى الأجور كمحصمة لزيادة الأرباح والتنمية المالية عمى زي
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الناتجة عف زيادة مستوى لنمو الإقتصادى، ومف ثـ خفض حدة التفاوت فى توزيع الدخوؿ التى 
 تسعى الييا الدولة سعيا حثيثا.

كـ رأس الماؿ التركيز عمى دراسة دور التنمية المالية فى تدعيـ النمو الإقتصادى مف خلاؿ ترا   -
الذى يصبح أوفر وأقؿ تكمفة، ومف ثـ زيادة مستوى النمو الإقتصادى. كما تركز الدراسة عمى تحديد 

ت فى توزيع الدخؿ درجة إنعكاس النمو الإقتصادى المحفز بالتنمية المالية عمى تقميؿ حدة التفاو 
 وتحقيؽ العدالة.

 الأىمية عمى المستوى التطبيقى: 
مف تدنى قيمة مؤشرات قياس التنمية المالية إضافة الى التذبذب فى متوسط ات طويمة لقد عانت مصر لفتر 

رتفاع معدلات الفقر. وعميو، تستمد  دخؿ الفرد مف الناتج القومى، والتفاوت فى توزيع الدخؿ القومى وا 
سياسة التنمية  الدراسة أىميتيا مف سعييا نحو تحسيف كفاءة الأداء المالى لكافة المؤسسات المالية بإعتماد

المالية مف جيو وتنمية القطاع الحقيقى مف جيو أخرى مف خلاؿ التوجو نحو زيادة الإستثمار والنمو 
( والذى يقيس درجة الرفاىية ومدى GINIالإقتصادى الفعاؿ، مما ينعكس بصورة إيجابية عمى رفع مؤشر )
لا يحابى طبقة عمى حساب باقى طبقات العدالة فى توزيع الدخوؿ لبموغ النمو الإقتصادى العادؿ الذى 

المجتمع. وبالإضافة الى ما سبؽ فإف الدراسة سوؼ تسيـ فى تقديـ مجموعة مف الإقتراحات التى تساعد 
  صناع السياسة الإقتصادية فى تعزيز دور التنمية المالة فى التوجو نحو تحقيؽ النمو العادؿ.

 أىداف الدراسة
تحميل دور وقياس أثر التنمية المالية عمى تدعيم النمو الإقتصادى يتمثؿ اليدؼ الرئيس لمدراسة فى 

 وعدالة توزيع الدخل فى مصر.
 -وينبثؽ عف ىذا اليدؼ الرئيس مجموعة مف الأىداؼ الفرعية والمتمثمة فى:

الة توزيع الدخؿ بعد تحديد بمورة الإطار النظرى لمعلاقة بيف التنمية المالية والنمو الإقتصادى وعد  -9
مفاىيـ ومؤشرات قياس كؿ منيـ، وبياف المحددات والنظريات المتعمقة بتوزيع الدخؿ مف جيو، 

 وتناوؿ الأبعاد والتحديات الخاصة بالتنمية المالية مف جيو أخرى.
ر رصد إتجاه تطور قيمة كؿ مف التنمية المالية والنمو الإقتصادى وعدالة توزيع الدخؿ فى مص  -9

 (، وبياف معايير أولويات التنمية المالية ومحددات كفاءتيا.9299-9999خلاؿ الفترة )
تحديد درجة تأثير كؿ متغير مف متغيرات الدراسة عمى الآخر خلاؿ الفترة محؿ الدراسة بمصر   -1

 وذلؾ مف واقع البيانات والأرقاـ.
المالية فى التوجو نحو تحقيؽ  تقديـ مقترحات لصناع السياسة الإقتصادية لتعزيز دور التنمية  -4

 النمو الإقتصادى العادؿ )المصحوب بعدالة توزيع الدخؿ( فى مصر.  
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 :فرضية الدراسة 
" لمعالجة إشكالية البحث والإجابة عمى الأسئمة المطروحة تقوـ الدراسة الحالية عمى فرضية أساسية مفادىا 

توجد علاقة معنوية موجبة طويمة الأجل بين كل من التنمية المالية والنمو الإقتصادى وعدالة توزيع 
 الدخل فى مصر خلال فترة الدراسة ". 

 : منيج الدراسة 
ختبار فرضياتيا، سوؼ تعتمد الدراسة عمى المناىج التالية:   سعيا لتحقيؽ أىداؼ الدراسة وا 

لتوضيح المفاىيـ المتعمقة بكؿ مف: التنمية المالية، والنمو الإقتصادى، ويستخدـ  المنيج الإستقرائى: (9
 وعدالة توزيع الدخؿ، وتحميؿ العلاقة بينيـ فى ضوء الأدبيات الإقتصادية والنظريات المفسره ليـ.

ويستخدـ لرصد واقع كؿ مف التنمية المالية والنمو الإقتصادى وعدالة  المنيج الوصفى التحميمى: (9
خؿ مف حيث القيمة وتطورىا وتفسيراتيا، وقنوات إنتقاؿ أثر السياسة النقدية، بالإضافة الى توزيع الد

العقبات التى تواجو سياسة التنمية المالية والنمو الإقتصادى فى مصر وذلؾ لعرض أوجو الخمؿ 
 والقصور فى السياسات القائمة ومحاولة علاجيا.

ية المالية عمى النمو الإقتصادى وعدالة توزيع الدخؿ ويستخدـ فى قياس أثر التنم المنيج القياسى: (1
 (.ECMفى الفترة محؿ الدراسة، وذلؾ بإستخداـ نموذج تصحيح الخطأ )

يتناوؿ الجزء الأوؿ منيا مراجعة لأىـ الأدبيات السابقة عف موضوع  أجزاء لثلاثةوقد تـ تقسيـ البحث 
اليامة المؤثرة فى أداء الإقتصاد المصرى خلاؿ فترة تطور المؤشرات الدراسة، فى حيف يتناوؿ الجزء الثانى 

الدراسة ، والثالث يختص بتحميؿ العلاقة بيف التنمية المالية والنمو الإقتصادى وعدالة توزيع الدخؿ خلاؿ 
 فترة الدراسة.

 

 الدراسات السابقة -1
 :الاقتصادي بالنمو المالية التنمية علاقة تناولت التى الأدبيات: أولا
 ( 2001 ,دراسة  Levine& Thursten Beck) 

( لاختبار العلاقة بيف كؿ مف 9998-9976دولة خلاؿ الفترة ) 42تمت عمى مجموعة مكونة مف 
القطاع المصرفي والاسواؽ المالية مع النمو الاقتصادي ، وتوصمت الى وجود علاقة قوية لتأثير 

بتحميؿ الطريقة التي ينتقؿ عبرىا  "Levine"القطاع المالي بمجموعو عمى النمو الاقتصادي، كما قاـ 
التأثير مف التطور المالي الى النمو الاقتصادي، حيث أوضح أف المنافسة الحادة فى السوؽ وتكاليؼ 
المعمومات والمبادلات تخمؽ الحوافز المناسبة لظيور مؤسسات الوساطة المالية والتي تقوـ بوظائؼ 

ص الموارد، ممارسة الرقابة عمى الشركات الممولة مالية ميمة تتمثؿ في تعبئة المدخرات، تخصي
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لتسييؿ ادارة المخاطر، تسييؿ مبادلة السمع والخدمات في قناتي التراكـ الرأسمالي والابتكار 
 التكنولوجي؛ والمتاف تقوداف في النياية لتعزيز النمو الاقتصادي.

 ( دراسةRousseau and Vuthipadadorn,2005 ) 
( مستخدمة منيج التكامؿ المشترؾ، والعلاقة السببية 9222-9952لممدة )شممت عشر دوؿ اسيوية 

وذلؾ بيدؼ معرفة تأثير التمويؿ عمى كؿ مف الإستثمار والنمو الإقتصادى. وتوصمت الدراسة الى أف 
التمويؿ يشكؿ قوة دافعة رئيسية للاستثمار ويدعـ قناة تراكـ رأس الماؿ ومف ثـ يسرع عممية النمو 

 الاقتصادي.
  (  دراسةNdikumana,2005) 

قامت بدراسة عينة كبيرة مكونة مف تسع وتسعيف دولة مستخدمة فى ذلؾ البيانات السنوية وطريقة 
( لمحاولة إستكشاؼ 9997-9965المربعات الصغري والتأثيرات الثابتة لمبيانات المزدوجة لممدة )

النتائج أف ىناؾ ارتباطا ايجابيا لمؤشرات درجة تأثير التنمية المالية عمى الإستثمار المحمى. وأظيرت 
التنمية المالية المختمفة بالاستثمار المحمي. فعندما يزيد تطور الانظمة المالية فإف رأس الماؿ يصبح 

 أوفر وأقؿ تكمفة، مما يؤدي الى تراكـ رأس الماؿ  ومف ثـ زيادة الإستثمار والنمو الاقتصادى.
  ( دراسةStengos and Liang,2005) 

( باستخداـ طريقة 9995 -9969إعتمدت عمي بيانات مزدوجة لست وستيف دولة فى الفترة )
( لدراسة تأثير التمويؿ عمى النمو فى مجموعة مختمفة مف الدوؿ. وأظيرت IVالمتغيرات البديمة )

حسب  النتائج أف ىناؾ تاثيرات ايجابية لمتمويؿ في النمو الاقتصادي وكانت النتائج متباينة بيف الدوؿ
 مستوي التطور والتقدـ التقني في المصارؼ.

  ( دراسةMckibbin and Ang,2007 ) 
( لدراسة درجة إرتباط التنمية المالية بالنمو 9229- 9962بيانات سنوية لماليزيا لممدة )إستخدمت 

الإقتصادى، وأظيرت النتائج دعميا لوجية النظر باف النمو الاقتصادي يؤدي الي تنمية مالية في 
 المدي الطويؿ، بينما لا تتحقؽ ىذه العلاقة في المدي القصير. 

  ( دراسةSeetanah et.al., 2009) 
بإختبار الفرضيو القائمو بوجود علاقة ايجابيو بيف التنمية المالية والنمو الاقتصادي في  قامت

بيدؼ التوصؿ الى درجة تأثير التنمية المالية عمى  GMMالاقتصادات الجزريو باستخداـ نموذج 
(. 9229-9982عاـ ) 99اقتصاد جزريا عمى مدي  92النمو الإقتصادى  وذلؾ لعينو مكونو مف 

وتوصمت الدراسو الى أف التنميو الماليو ليا مساىمة  ايجابيو عمى مستوى انتاج الجزر، كما أنو 
تائج التحميؿ أف ليـ تاثيرا ايجابيا وىاما عمى مستوى النمو باستخداـ مؤشريف لمتنميو الماليو تظير ن

الاقتصادي. ولكف مساىمة التنمية المالية كانت ذات تاثير أقؿ بالمقارنو مع المتغيرات التفسيريو 
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الأخرى، حيث أف الاستثمار والانفتاح والتعميـ ىي عناصر ذات أىميو كبيره في التأثير عمى النمو 
 الباحثيف أف التنمية المالية تؤثر عمى مستوى الاستثمار.الاقتصادي كما وجد 

  ( دراسةBéji,2009، S) 
عممت الدراسة عمى إختبار طبيعة العلاقة القائمة بيف التنظيـ المصرفي، التطور المصرفي، والنمو 

افريقيا والشرؽ الأوسط  دوؿ في شماؿ 92، وذلؾ في عينة مف  panelالاقتصادي باستخداـ نموذج 
. وتوصمت الى اف البيئة القانونية الرديئة تعيؽ تطور النظاـ المالي وتزيد مف  9225-9982رة  لمفت

درجة تعرضو لممخاطر الكامنة في حالة الانفتاح المالي المتسرع ، كما أظيرت النتائج وجود أثر 
الضبط  الاقتصادي عمى التطور المصرفي، مع وجود أثر ايجابي معنوي لسياسة ايجابي معنوي لمنمو

 لا توجد علاقة معنوية بيف التطور المؤسساتي والتطور المصرفي. عمى التطور المصرفي، بينما
 :ثانيا: الأدبيات التى تناولت علاقة النمو الإقتصادى بعدالة توزيع الدخل 

   دراسة(,2000 Forbes  ) 
الدخؿ والنمو الاقتصادي بتحدي الحجة القائمة بوجود علاقة سمبية بيف اللامساواة في توزيع قامت 

ولإختبار تأثير اللامساواة عمى النمو الاقتصادي استخدمت مجموعة مف البيانات المتعمقة بتفاوت 
( حيث استخدمت نموذج انحدار خطي متعدد 9995 - 9966دولة عف الفترة ) 45ػ توزيع الدخؿ ل

اة متغيرا مستقلا اضافة الى مجموعة السنوي لمدولة متغيرا تابعا ومتغير اللامساو  كاف فيو متوسط النمو
مف المتغيرات الاخرى. وتوصمت الدراسة الى  أنو في المدى القصير والمتوسط  زيادة اللامساواة في 
الدخؿ ترتبط بعلاقة ايجابية قوية مع النمو الاقتصادي؛ وأشارت الى أف ىذه النتيجة قد لا تنطبؽ عمى 

 الدوؿ الفقيرة جدا.
 ( دراسةPagno, 2004 ) 

ختبار العلاقة بيف اللامساواه مقاسة بمعامؿ جيني لمدخؿ وبيف معدؿ نصيب الفرد مف إىدفت الى 
دولو لأعواـ الخمسينات وحتى أوائؿ التسعينات باستخداـ  42الناتج المحمي الاجمالي في عينو مف 

وتوصمت الدراسة الى وجود تأثير سمبي مف اللامساواه عمى النمو الاقتصادي   .منيجيو جرانجر
وتأثير ايجابي مف النمو الاقتصادي عمى اللامساواه وعند الفصؿ بيف عينو الدوؿ الغنيو وعينة الدوؿ 

لغنية( الفقيرة وجدت الدراسو أف العلاقة ايجابيو بيف اللامساواه والنمو الاقتصادي في الدوؿ المتقدمو )ا
 في حيف أف العلاقو بيف المتغيريف في الدوؿ الناميو )الفقيرة( سمبيو وقويو.

  ( دراسةHuang,Y, et.al.,2004) 
الى اختبار علاقة السببيو بيف اللامساواه والنمو الاقتصادي في الصيف بعد عممية الإصلاح  ىدفت

 -9978) تغيرات خلاؿ الفترةالاقتصادي والييكمي واستخدـ الباحثوف بيانات سلاسؿ زمنيو لمم
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( باستخداـ منيجية جرانجر. وتوصمت الدراسة الى أف اللامساواه ليس ليا تاثير عمى النمو 9229
 الاقتصادي في حيف أف النمو الاقتصادي لو تأثير واضح وقوي عمى اللامساواه.

   دراسة(Malinen, 2007) 
دة لوجود أثر سمبى للامساواه في توزيع عرض جوانب الجدؿ الذي ساد بيف الآراء المؤي إستيدفت

الدراسة أف سبب ىذا  الدخؿ عمى النمو الاقتصادي والآراء المؤيدة بوجود أثر ايجابي. وبينت نتائج
دولة  51الجدؿ ناتج عف وجود مشكلات تقنية في تقدير العلاقة، حيث استخدمت عينة مكونة مف 

كاف فيو النمو الاقتصادي متغير تابع  طى متعدد( واستعانت بنموذج انحدار خ9995 -9972) لمفترة
اضافة الى مجموعة مف المتغيرات الأخرى. وتوصمت الدراسة الى أف  ومعامؿ جيني متغير مستقؿ

التفاوت في توزيع  اللامساواة عمى النمو الاقتصادي يتوقؼ عمى مستوى التنمية في البمد، أي أف تأثير
 الأولى مف التنمية، وينخفض فى المراحؿ المتقدمة منيا.الدخؿ يميؿ الى التفاقـ في المراحؿ 

 ( دراسةBaro,2008 ) 
أف اللامساواه ركزت عمى دراسة تأثير درجة اللامساواه فى توزيع الدخؿ عمى النمو الإقتصادى وأكدت 

تتزايد في المراحؿ الأولى لمنمو الاقتصادي ثـ تنخفض مع ازدياد نصيب الفرد مف الدخؿ. كما تؤكد 
راسة عمى أف تاثير العولمو التجاريو ايجابيا عمى عدـ المساواه بسبب تحفيزىا لمنمو الاقتصادي الد

وبالتالي تؤثر بطريقو غير مباشره عمى ارتفاع مستويات نصيب الفرد مف الناتج المحمي الاجمالي. 
 ية يكوف ايجابيا.أف  تأثير عدـ المساواه عمى النمو الاقتصادي بالنسبو لمبمداف الغن ةالدراسأوضحت و 

 ( دراسةAhluwalia, 2010 ) 
وتوزيع الدخؿ فى الدوؿ النامية خلاؿ فترة ىدفت الى تفسير طبيعة العلاقة بيف النمو الإقتصادى  

السبعينات مف القرف العشريف، واشارت الدراسة الى زيادة حدة التفاوت النسبي في توزيع الدخؿ بالنسبة 
% مف 99.5% مف السكاف فى المتوسط 42الفترة، حيث بمغ نصيب افقر لمدوؿ النامية خلاؿ تمؾ 

ما بالنسبة أ % مف الدخؿ.62% مف السكاف فى المتوسط نحو 92الدخؿ، فى حيف بمغ نصيب اغنى 
لمتفاوت المطمؽ في توزيع الدخؿ والذى يقاس بنسبة السكاف الذيف يعيشوا تحت خط الفقر مف أجمالي 

% مف السكاف في تمؾ 42مات الاساسية ؛ فقد اشارت الدراسة الى اف السكاف او مدى توفر الخد
يؤكد مما  % في بعض الدوؿ مثؿ بورما واليند،72الدوؿ يعيشوا تحت خط الفقر، وتصؿ ىذه النسبة 

وىو ما أيدتو  العلاقة الايجابية بيف درجة تقدـ الدولة ونموىا اقتصاديا وتحقيؽ عدالة توزيع الدخؿ بيا
 الدراسة. 

   ،(9292دراسة )ابو حمد 
الى توضيح توزيع الدخؿ واىميتو في الفكر الاقتصادي وبياف العلاقة بيف توزيع الدخؿ والنمو  ىدفت

الاقتصادي فى الدوؿ الناميو وقد افترضت الدراسو أف التفاوت في توزيع الدخؿ يكوف محدودا في 
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تى يصؿ الى حد معيف بعدىا ياخذ المراحؿ الأولى مف عممية النمو الاقتصادي ثـ يزداد مجالو ح
بالتقمص مع استمرار عممية النمو الاقتصادي في الدوؿ الناميو وباستخداـ اسموب تحميؿ البيانات 

توصمت الدراسة الى أف  OLSعاما وتطبيؽ طريقة  92دولة نامية خلاؿ  92المقطعيو العرضيو ؿ
ناتج المحؿ ى الاجمالى تسير في معظـ الدوؿ التي تتمتع بمستوى مرتفع مف نصيب الفرد مف ال

 طريؽ تقميص اللامساواه في توزيع الدخؿ.
 ( دراسةGaiha et.al.,2014 ) 

إستيدفت معرفة درجة الإرتباط بيف النمو الإقتصادى  واللامساواه فى توزيع الدخؿ ، وذلؾ باستخداـ 
 وفوقاـ الباحث 9228 -9972دولة ناميو في الفتره  999عينات البيانات المقطعيو المتجانسو ؿ 

بتقسيـ النمو الاقتصادي الى كؿ مف النمو الغذائي والنمو غير الغذائي لمعرفو تأثير كؿ منيما عمى 
واتضح مف النتائج اف النمو الغذائي ىو الاكثر تاثيرا عمي الفقر  حده عمى الفقر ولا مساواه.

يب الفرد مف الناتج المحمي واللامساواة مع وجود علاقو ايجابيو معنويو بيف اللامساواه و نص
 الاجمالي.

 ( دراسةCarballo et.al., 2017)  
فترضت  تمحور اليدؼ الرئيس لمدراسة حوؿ دراسة العلاقة بيف عدـ المساواه فى توزيع الدخؿ والنمو وا 
أف أثر عدـ المساواه عمى النمو يعتمد عمى مرحمة تطور الاقتصاد وبالتالي ففي المراحؿ المبكرة تكوف 

ثار سمبيو لأف نيج الاقتصاد السياسي ثابت وفي المراحؿ المتقدمو تكوف ايجابيو لأف النظرية الآ
والتي افترضت وجود علاقة ايجابيو بيف عدـ المساواه والنمو الاقتصادي مف  -الكلاسيكيو تسود 

عتمدت الدراسة عمى  –خلاؿ معدؿ الادخار   – 9982و ناشئو لمفتره )دول 999عينو تغطي وا 
. وقد أظيرت النتائج أف عدـ المساواه في الدخؿ لو تاثيرا ايجابيا عمى النمو الاقتصادي في ( 9294

 الدوؿ الاكثر ثراءا تماشيا مع النظريو الكلاسيكيو ولو تاثيرا سمبيا عمى الدوؿ الأكثر فقرا.
 

  :ثالثا: الأدبيات التى تناولت علاقة التنمية المالية بعدالة توزيع الدخل
 دراسة Kappel, Vivien, 2010)) 

بالإعتماد عمى . والفقر الدخؿ في المساواة عدـ عمى المالية التنمية تحميؿ آثار في الورقة ىذه بحثت
ستخداـ معامؿ9226 -9962) لمفترة ومتقدمة نامية دولة 78 بيانات كمؤشر لعدـ المساواه  GINI ( وا 

 المساواة عدـ مف الحد يمكف أنو إلى البمداف عبر البيانات انحدار مف كؿ نتائج فى الدخؿ. وأشارت
 الأكثر الأسيـ أسواؽ خلاؿ مف أيضًا ولكف المحسنة، القروض أسواؽ خلاؿ مف فقط ليس والفقر
 عدـ مف لكؿ وقوياف ميماف محدداف ىما الأراضي وتوزيع العرقي التنوع أف كما أظيرت. تطورًا

 عدـ مف الحد إلى يؤدي الحكومي الإنفاؽ الدراسة الى أفتوصمت  وأخيرًا،. والفقر الدخؿ في المساواة
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 أي نجد لـ الدخؿ، منخفضة البمداف في ذلؾ، ومع. المرتفع الدخؿ ذات البمداف في الدخؿ في المساواة
أظيرت ، والفقر الدخؿ في المساواة عدـ عمى المالية التنمية تأثير قوة مدى كبير لو. ولفحص تأثير
 عمى أىـ ولكنو أقؿ تأثير لو - الائتماف سوؽ بتطور مقارنة - المالية الأوراؽ سوؽ تطوير أف النتائج
كؿ  خلاؿ مف الفقراء عمى تؤثر المالية التنمية بأف النظر القائمة التى وجية يدعـ وىو. والفقر الدخؿ

 .المتقدمة المالية الأوراؽ وأسواؽ المحسنة، القروض مف أسواؽ
 ( 9297محمد، دراسة) 

 في الفقر مف عمى الحد المالية التنمية قدرة عمي التعرؼ ىو، الدراسة ليذه الأساسي اليدؼ كاف لقد
 الزمنية بإستخداـ السلاسؿ لتحميؿ الحديثة الأساليب باستخداـ (9297-9992مصر خلاؿ الفترة )

ختبارات السكوف لممتغيرات، والتكامؿ المشترؾ ونموذجVAR) لممتجو ) الذاتي الانحدار نموذج  وا 
تصحيح الخطأ. وتوصمت الدراسة الى أف القطاع المالى فى مصر كاف لو دورا بسيطا فى الحد مف 
الفقر خلاؿ فترة الدراسة. وأرجعت الدراسة السبب وراء ذلؾ الى عدـ الإستقرار الإقتصادى وأوجو 

المؤسسات القصور فى التنظيـ والإشراؼ عمى المؤسسات المالية والتى تميؿ الى تركيز أنشطتيا عمى 
عمى  الحصوؿ بدوف الحجـ والمتوسطة الصغيرة العماؿ الشركات مف الأغمبية الكبيرة الكبرى وترؾ

إضافة الى فقداف الثقة مف جانب الجميور فى المؤسسات المالية الناتجة عف قصور .المالية الخدمات
 التنظيـ والإشراؼ مما أدى لإرتفاع نسبة الحيازات النقدية مقابؿ الودائع.

   دراسةFagbemi Fisayo et.al.,2019)) 
 في الفقر مف الحد عمى المالية والتنمية الماؿ رأس لتدفقات المشترؾ التأثير في الورقة ىذه بحثت
 سببية واختبار الموزع الذاتي الانحدار اختبار باستخداـ 9297 و 9982 عامي فى الفترة بيف نيجيريا

Granger)) المتجو الخطأ تصحيح نموذج إلى استنادًا (VECM .)إلى الماؿ رأس تدفقات أف وبما 
 فإف ،(والتحويلات الحافظة واستثمار المباشر، الأجنبي الاستثمار) فرعية فئات ثلاث تضمنت الداخؿ
 بيف التفاعؿ مصطمح أف إلى التجريبية النتائج وتشير. التوالي عمى الثلاثة الفئات ىذه تقيِّـ الورقة
 وكذلؾ الطويؿ المدى عمى الفقراء عدد في كبيرًا انخفاضًا يعكس المالية والتنمية الماؿ رأس تدفقات
 في المالي والتعميؽ الماؿ رأس تدفقات مف لكؿ المباشر غير الدور أف يؤكد مما القصير، المدى عمى
 والتنمية الماؿ رأس تدفقات بأف القائؿ الرأي عمى النتائج كما تؤكد. دورا أساسيا ىو الفقر مف الحد قناة

 أو المبتكرة الصغيرة لممؤسسات الائتماف نطاؽ عممية توسيع مشترؾ بشكؿ تعزز أف يمكف المالية
 الوافدة الماؿ رأس تدفقات بيف السببي الإتجاه أف كما تؤكد. الفقر مف الحد تأثير زيادة ثـ ومف الأفراد،
الى  الأجنبي الماؿ رأس تدفقات مف يمتد أحادي، اتجاه ىو الفقر حدة مف والتخفيؼ المالية والتنمية
 مع المالي القطاع تنمية تزامف ضماف أف إلى الدراسة وتشير. الفقر مستوى ثـ إلى المالي التعميؽ
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 وزيادة التخفيؼ مف حدة الأداء لتحسيف الأىمية بالغ أمر الماؿ رأس تدفقات ومعدلات الشمولية زيادة
 نيجيريا. في الفقر
أغمب الدراسات السابقة التى تناولناىا ركزت عمى دراسة طبيعة العلاقة بيف ومما سبؽ نلاحظ أف      

كؿ مف التنمية المالية والنمو الإقتصادى أو بيف النمو الإقتصادى وعدالة توزيع الدخؿ أو بيف التنمية 
نمية المالية وعدالة توزيع الدخؿ . أى أنو لا يوجد دراسة حاولت الجمع بيف الثلاث متغيرات معا ) الت

المالية ، النمو الإقتصادى ، عدالة توزيع الدخؿ( أو معرفة درجة الترابط بيف المتغيرات الثلاثة وتأثير 
كؿ منيـ عمى الآخر . وعمية ، تختمؼ الدراسة الحالية عف الدراسات السابقة فى عدد مف الجوانب. 

مو الإقتصادى مف خلاؿ تراكـ لعؿ مف أىميا: التركيز عمى دراسة دور التنمية المالية فى تدعيـ الن
رأس الماؿ الذى يصبح أوفر وأقؿ تكمفة، ومف ثـ زيادة مستوى النمو الإقتصادى. ودرجة إنعكاس 
النمو الإقتصادى المحفز بالتنمية المالية عمى تقميؿ حدة التفاوت فى توزيع الدخؿ وتحقيؽ العدالة بيف 

حيث تخص الدراسة الإقتصاد المكانى الإختلاؼ مف حيث الجانب و  مختمؼ الطبقات العاممة.
 المصرى.

 ةتطور المؤشرات اليامة المؤثرة فى أداء الإقتصاد المصرى خلال فترة الدراس -9
 :حجمو وتطور الحقيقى الإجمالي المحمي الناتج .1

حجـ الناتج المحمى الاجمالى  نلاحظ تطور معدلات النموفى: (2000-1990 ) المرحمة الأولى
أما باقى %( تقريباً، 9.8)وصمت  9999عاـ  %( وفى2.8) 9992معدلاتو سنة إذ وصمت المصرى 

سمب عمى معدلات النمو خلاؿ الأزمة حقيقية للاقتصاد المصري مما انعكس ب فقد شيدت التسعيناتفترة 
 (9999-9999الفترة )

شبو ثابت  لأجمالى المصرىكاف الناتج المحمى اخلاؿ تمؾ الفترة  :(2010-2001 ) المرحمة الثانية
 تقريبا

تفاقمت مع امتداد المرحمة الانتقالية شيدت عدة اضطرابات سياسية :(2021-2011 ) المرحمة الثالثة

وفى  وما صاحبيا مف حالة عدـ استقرار، وىو ما انعكس بالسمب عمى جميع المؤشرات الاقتصادية

كاف عاـ ر جنيو مصرى، وقد مميا 192مقدمتيا معدؿ نمو الناتج المحمى والذى وصؿ فى المتوسط نحو 

 :والشكؿ التالى يوضح ذلؾ.وحتى الآف 9299يناير  95أفضؿ عاـ اقتصادي منذ ثورة  9294
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 (2221 -1991تطور حجم الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي ومعدل نموه في مصر خلال الفترة)( 1شكل )

 حجم الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي معدل نمو تطور  )ب( تطور حجم الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي )أ(

 
 
 
 
 
 
 

 

 .بالإعتماد عمى المصرى المصدر/ إعداد الباحثة 

 المصدر : مف اعداد الباحثة بالاعتماد عمى بيانات البنؾ المركزى المصرى
 معدل النمو السنوى لعرض النقود:. 2

( 9229-9999بمغ متوسط النمو السنوى لعرض النقد خلاؿ المدة ): (2002-1990 )  المرحمة الأولى
 %( 995.91بنسبة تصؿ الى ) 9995%( كاف أقصاىا عاـ 56.1نحو )

( زادت معدلات نموالنقد والتنمية المالية 9297-9221خلاؿ المدة ):(2003 -2020) المرحمة الثانية
معدلات النمو بالانخفاض حتى عاـ %( واستمرت 999.5بمعدؿ نمو ) 9226وبمغت اقصاىا في عاـ 

انخفاض في معدلات النمو بشكؿ  فقد حدث 9297وانخفض كذلؾ معدؿ نمو النقد. أما في عاـ  9294
 %( -95.91ممحوظ إذ سجمت معدلات نمو سالبة حوالى )

 ( %2221 – 1991تطور معدلات النموالسنوى لعرض النقد لممدة ) (2شكل )

 
 بالإعتماد عل بيانات النشرات السنوية لمبنك المركزىعداد الباحثة إالمصدر: 
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 (6)(Deeping Financial.العمق المالي )3
يعتبر واحدا مف أىـ المؤشرات الدالة عمى درحة التطور المالى والاقتصادى، وحسب البنؾ الدولي فإف 

فإف العمؽ المالي  العمؽ المالي يشمؿ الزيادة في قيمة المخزوف مف الأصوؿ المالية، ومف ىذا المنظور
يعني مدى قدرة المؤسسات المالية بشكؿ عاـ عمى التعبئة الفعالة لمموارد المالية مف أجؿ التنمية، كما 
يشير أيضا إلى اعتماد سياسة مالية حقيقية تعمؿ عمى توسيع الأسواؽ المالية وتزيد مف تراكـ الأصوؿ 

ويُعتبر العمؽ المالي أحد أربعة مؤشرات لمتنمية المالية، المالية بوتيرة أسرع مف تراكـ الثروة غير المالية. 
ويشمؿ المؤسسات المالية والتي تضـ ائتماف القطاع الخاص، وموجودات المؤسسات المالية، وعرض النقد 
بالمعنى الواسع، والودائع والقيمة المضافة الإجمالية لمقطاع المالي بالنسبة لمناتج المحمي الإجمالي، كما 

سواؽ المالية بما تضـ مف سندات الديف الخاص والعاـ، وسندات الديف الدولية، ورسممة سوؽ يشمؿ الأ
(.ويوضح 989-982، ص9226الأسيـ والأسيـ المتداولة بالنسبة إلى الناتج المحمي الإجمالي )حسني، 

 الشكؿ التالى تطور العمؽ المالى خلاؿ فترة الدراسة :
 (2222-1991)العمق المالى خلال الفترة ( 3شكل )

 
 بالإعتماد عمى بيانات البنك الدولى المصدر/ إعداد الباحثة 

 . تطور معدلات النمو الإقتصادى 4 

 يمكننا تتبع تطور معدؿ النمو الإقتصادى باستخداـ معدؿ النمو السنوى لمناتج المحمى الاجمالى:
  (1999-1991الفترة )

خمخمة في الاقتصاد المصري، ولكف كاف ىناؾ استقرار نسبي فى حدوث أدت الأحدات الإرىابية إلى 
الاقتصاد، وتحقيؽ معدلات نمو متوازنة وارتفاع في قيمة الاحتياطي النقدي الأجنبي، واستقرار سعر صرؼ 

نشاء المدف الجديدة.   الجنيو أماـ العملات الأجنبية، بالإضافة إلى مشاريع تنموية كبري وا 

                                                           
6))

 (.022، ص2202سضٕاٌ، )يخضٌٔ انُمذ انٕاسع يمسٕيًا عهٗ انُاحج انًذهٙ الإجًانٙ  =العمق المالً  
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يدت إنخفاض مستمر وممحوظ فى معدؿ النمو الاقتصادى فقد إنخفض مف ش (2223-1999الفترة )
ستمر فى الانخفاض حتى وصؿ  9999% عاـ  6.9 ثـ عاود فى الإرتفاع مرة   9221% عاـ  1.99وا 

 .9224أخرى مع بداية عاـ 
ة وتيرة الإصلاحات الاقتصادية سعياً لجذب الاستثمارات الأجنبيفييا زادت  (2222 - 2224الفترة )

ولكف عمى (7)وتسييؿ نمو الناتج المحمي الإجمالى فعاودت مستويات النمو الاقتصادى لمنمو بشكؿ ممحوظ 
الفترة إلا أف الظروؼ المعيشية لمفقراء  ىذهالمستويات العالية نسبيًا لمنمو الاقتصادي خلاؿ  تمؾ الرغـ مف

 مما ساىـ في إستياء الرأي العاـ. ءاوالمواطنيف العادييف ظمت في تدىور وأكثر سو 
تراجعت الحكومة المصرية عف الإصلاحات الاقتصادية  2211ندلعت في ينايرإوبعد الاضطرابات التى 

حالة عدـ الاستقرار  أدتجتماعي بشكؿ كبير لمعالجة ىذه الاضطرابات، و الإنفاؽ الحكومي الإمعدؿ وزاد 
تصادى لمقطاعات الاقتصادية المختمفة وتقميص في إلى بطء ممحوظ فى عممية النمو الاق ىالسياس

 (.11ص  ،2215)النمر،  الإيرادات الحكومية
  (2216)عام الومع بداية 

ويرجع ىذا التحسف الى أف  9295عاود النمو الاقتصادى فى الارتفاع مرة أخرى بعد إنخفاضة فى عاـ 
الأخيرة، والتى لمسنا اثرىا فى إرتفاع شيد بداية تطبيؽ الدولة لخطة الاصلاح الاقتصادى  9296عاـ 

)بيانات البنؾ الدولى،  9299% عاـ  7.47وحتى  9296% عاـ  5.19معدؿ النمو الاقتصادى مف 
نسبيا خلاؿ  ةنمو اقتصادى مرتفع تمصر حققت معدلا بأفومن تحميمنا السابق يمكننا القول (. 9299

 .% في المتوسط  5.8قتصادي حوالي (، حيث بمغ معدؿ النمو الا9299-9999) فترة الدراسة
 معدؿ نمو الناتج المحمي الاجمالي%( 4شكؿ )

 
 بالإعتماد عمى بيانات البنك الدولىإعداد الباحثة المصدر : 

                                                           
(7)

-2227عاو % 7.2ُٚاٚش نٛصم انٗ دٕانٗ  25دمك يعذل انًُٕ الإلخصادٖ فٗ يصش اسحفاعا فٗ سُٕاث يا لبم رٕسة  
ٔصاسة انخخطٛط ٔانًخابعت ٔالإصلاح ) 2202- 2229عاو % 5.0ٔدٕانٗ  (لبم دذٔد الأصيت انًانٛت انعانًٛت) 2228

 (.03، ص 2202الإداسٖ، أغسطس 
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  (Kemal Dervis & others,1982,p427)معامل جيني .5
مف المؤشرات الميمة والمعتمدة في قياس رفاىية الدخؿ وعدالة توزيعو، ويتميز عف سابقو بأنو  يعتبر 

يوضح درجة الرفاىية رقمياً وليس بصورة بيانية. ويعتمد ىذا المعامؿ في فكرتو عمى منحنى لورنز حيث 
ت خط التساوي، نو يساوي المسافة المحصورة بيف منحني لورنز وخط التساوي مقسوماً عمى المساحة تحأ

وبيذا فأف قيمة معامؿ جيني تنحصر ما بيف الصفر )في حالة التوزيع المتساوي أي عند وجود عدالة تامة 
رتفعت إ ( وكممافي توزيع الدخوؿ أو بموغ المستوى الأمثؿ لمرفاىية( والواحد )في حالة سوء التوزيع التاـ 

ع الدخوؿ، أي كمما كانت ىذه القيمة أصغر دؿ قيمة معامؿ جيني دؿ ذلؾ عمى وجود تفاوت اشد في توزي
نعكاس ا  ويمكف تتبع تطور معامؿ جينى و .  ذلؾ عمى أف التبايف في توزيع الدخوؿ أقؿ والعكس صحيح

 -: لمدراسة كالتالي ةذلؾ عمى مستوى رفاىية الفرد خلاؿ السنوات المختمف
د كإنعكاس لزيادة كؿ مف الدخؿ الفردى مستوى رفاىية الفر  ىذه الفترة زاد خلاؿ (2222 - 1991) ةالفتر 

عاـ  95معامؿ جيني والذي بدأ بقيمة  ةقيم ةجنيو كمتوسط بالاضافو الى زياد 992الذي تأرجح حوؿ 
وىو ما يؤكد زيادة درجة العدالة في توزيع الدخوؿ  9222عاـ  19 ةالى قيم ةوواصؿ الزياد 9999

 .الفتره وانخفاض حدة التفاوت في توزيع الدخؿ خلاؿ تمؾ 
 ( 2213 – 2221الفترة )ما أ

فيما بمغ متوسط  18حوالي  9229بدأت تمؾ الحقبو بمستوى متوسط لمرفاىية حيث بمغ معامؿ جيني عاـ 
 9224لمرفاىيو حتى عاـ  جنيو وظؿ متأرجحا حوؿ ىذا الرقـ مسجلا مستويات متوسطو 992دخؿ الفرد 
فيو متوسط دخؿ الفرد في الإنخفاض وكذلؾ معامؿ جينى معبرا عف انخفاض العدالو في توزيع  أوالذي بد

ويرجع  9291الدخؿ وزيادة حدة التفاوت في توزيع الدخؿ بعض الشيء وظؿ ذلؾ الوضع حتى عاـ 
التي السبب الأساسي وراء ذلؾ الى ضعؼ الإستثمارات في تمؾ الفترة والاضطرابات السياسية والاقتصادية 

 .شيدىا الاقتصاد المصري 
 (2221 – 2214) الفتره

رتفاع كبير في متوسط دخؿ الفرد إدت الى أالتي و فشيدت موجو مف الاصلاحات الاقتصاديو والسياسيو 
جنيو وأخذ مستوى رفاىية الفرد في الزياده مرة أخرى  9152حوؿ المتوسط  ةحيث تأرجح خلاؿ تمؾ الفتر 

جنيو وذلؾ تزامنا مع انطلاؽ برنامج  9611لمتوسط دخؿ الفرد حيث وصؿ  اعمى عاـ 9296وكاف العاـ 
وىو  59الاصلاح الاقتصادي الجديد أما بخصوص معامؿ جيني فبمغ متوسطو خلاؿ تمؾ الفتره حوالي 

متوسط عاؿ يدؿ عمى مستوى مف الرفاىيو لممواطف المصري مرتفع او مقبوؿ بنسبو كبيره وىذا إف دؿ 
دؿ عمى تأثر مستوى رفاىية الفرد في مصر ومتوسط دخمو بنسبة كبيره بدرجو الاصلاح عمى شيء فإنما ي

 الاقتصادي والسياسي وبمستوى النمو الاقتصادي.
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تحميل العلاقة بين التنمية المالية والنمو الإقتصادى وعدالة توزيع الدخل فى مصر خلال فترة  -3
 سةالدرا

 معدل النمو الإقتصادى في مصر :تأثير التنمية المالية عمى زيادة :  أولا
   ىناؾ علاقة إيجابية بيف نمو نسبة الائتماف المصرفي المقدـ لمقطاع الخاص الى الناتج المحمى

ومعدؿ نمو الناتج المحمي الإجمالي حيث إف  زيادة التسييلات الائتمانية مف شأنيا أف تمعب دور 
بمرونة الإنتاج بالنسبة  حيث يتميز الأخير القائد الذي يعمؿ عمى تحفيز الطمب الاستثماري الخاص

لجانب الائتماف المصرفي الموجو لمقطاع الاستثماري عمى مستوى الاقتصاد والذي ينعكس إيجابياً 
 عمي الناتج المحمي الإجمالي 

 إلى إجمالي الناتج المحمي بالإضافة إلى نسبة   (8)وأيضا بتتبع نسبة المعروض النقدي بمعناه الواسع
أصوؿ الودائع لدي البنوؾ المحمية إلي مجموع أصوؿ الودائع لدي البنوؾ المحمية والبنؾ المركزي 

 9222(  ثـ تناقص في الفترة مف 9999حتى  9999% في الفترة مف 77% الى 59)تزايد مف  
استقرت النسبة وأصبحت في ازدياد مما  9299 وفى السنوات العشر الأخيرة وحتى عاـ 9292حتى 

 أدى إلى زيادة الإنتاج 
 الإصلاح الاقتصادى الذى تـ تبنيو منذ عاـ  برنامج مكونات أىـ مف المصرفي الإصلاح أصبح

وركزت عممية الاصلاح المصرفى عمى ازالة إجراءات الكبح التى سادت منذ اوائؿ  9992-9999
 ر الفائدة عمى الودائع والقروض الستينات وبالتالى تحرير أسعا

  ثـ 9995/9996واستمر الى عاـ  9992/9999كاف ىناؾ انخفاض فى قيمة التنمية المالية عاـ ،
، ويرجع السبب في ىذا التحسف إلى السياسات 9996بدأ حدوث تحسف فى الفترة التالية لعاـ 

 (.195-122، ص 9295)إبراىيـ، . الاقتصادية والاجتماعية لبرنامج الإصلاح الاقتصادي
  حققت الإصلاحات الاقتصادية والمالية في مصر تقدماً ممموساً إلا أف تعاقبيا الزمنى كاف مضطربا

 (.98، ص 9227وبقيت غير مكتممة. )أحمد، 
  وقد اتضح أف لمؤشرات التطور المالي المستندة إلى قاعدة المصارؼ أثر إيجابي عمى نمو مجمؿ

عندما تكوف مصاحبة لارتفاع في الدخؿ الفردي بينما تنطوي المؤشرات  إنتاجية عوامؿ الإنتاج فقط
المستندة إلى قاعدة السوؽ عمى أثر أكبر عمى نمو مجمؿ إنتاجية عوامؿ الإنتاج عندما يكوف ذلؾ 
مصاحباً لتدفقات الموارد الخاصة. لذا فإنو يبدو أف الأثر الإيجابي لمنظاـ المصرفي عمى النمو يعتمد 

ات طبيعية بطيئة في الدخؿ الفردي بينما يعتمد أثر البورصة عمى "الوقائع الميدانية " عمى تحسين
 (.7،8، ص9227وتدفقات رؤوس الأمواؿ الأجنبية )العيسة، 

                                                           
لابذ يٍ الإشاسة إنٗ أٌ دجى انًعشٔض انُمذ٘ ٚضداد يٍ خلال دصٕل انًمخشضٍٛ عهٗ الائخًاٌ انبُكٙ، ٔنٓزا فالائخًاٌ  (8)

يذًذ، ) نششائٛت انًخادت داخم الالخصادانبُكٙ ٚعخبش أدذ انعٕايم انًًٓت انخٙ حذخم فٙ حذذٚذ دجى الإَفاق ٔانمٕة ا
 (.009ص , 2208
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  وتـ توسيع التطور المالي ليشمؿ البورصة والذى أعطى ثماره وزاد مف مساىمتو في نمو مجمؿ
إجراءات الخصخصة والإصلاحات المؤسسية )في  إنتاجية عوامؿ الإنتاج مع اتخاذ المزيد مف

قامة أسواؽ الماؿ، وبنياية التسعينات شيدت  البورصة( وساعد أيضا عمى زيادة التدفقات الأجنبية وا 
صدر قرار بالسماح لممستثمريف الأجانب بتممؾ  9229سوؽ الأوراؽ المالية تقدـ سريع، وفي عاـ 

ؿ التقويـ السوقي لأسواؽ الأوراؽ المالية المصرية وص 9224حصص في الشركات العامة، وفي عاـ 
مميار دولار، وىو ما جعؿ الأسواؽ المالية المصرية تحتؿ المرتبة متقدمة عالميا )البنا،  52حتى 

 (.42-11، ص9292وآخروف،
  كما نلاحظ حدوث تحسنا فى مستوى النمو الاقتصادى لمريؼ المصرى ، وىذا دليؿ عمى تحسف نمط

في مصر خلاؿ ىذه الفترة لصالح الشرائح الدنيا عمى حساب شرائح الدخؿ المرتفعة مما توزيع الدخؿ 
 (.15-92، ص9299خميؿ، و جمعة، (يقمؿ مف درجة التفاوت في توزيع الدخؿ

ومف خلاؿ العرض السابؽ يمكننا إستنتاج أف التأثير الإيجابى لمتنمية المالية عمى رفع مستوى النمو  
وذلؾ عبر قناة التراكـ الرأسمالى فتفعيؿ التنمية المالية يجعؿ  ؽ فى الأجؿ الطويؿالاقتصادى بمصر يتحق

رأس الماؿ أوفر وأقؿ تكمفة مما وبالتالى تصبح تكمفة الإستثمار أقؿ فيزيد الإستثمار ومف ثـ النمو 
 الإقتصادى.

 درجة إنعكاس التنمية المالية عمى تحقيق عدالة توزيع الدخل فى مصر: ثانيا:
  مقاسو بػ  9222وحتى  9992في الفترة مف( يتبيف أف التنمية الماليةMGDP،RCP تفسر التبايف )

والاختلاؼ في التفاوت في توزيع الدخؿ بشكؿ دقيؽ عف استخداـ مؤشر متوسط نصيب الفرد، 
ـ وبالتالي فإف النتائج تدعـ فرضية " كوزنتس" في أف التفاوت دالة في مستوي التنمية وذلؾ باستخدا

بيانات عبر السنوات وتفسر فرضية "كوزنتس" التحركات المختمفة في التفاوت أثناء عممية النمو 
 الاقتصادي في مصر.

  كاف المؤشر شبو مستقر بسبب انفتاح الاقتصاد المصري بشكؿ  9299وحتى  9229في الفترة مف
ادية سعياً لجذب زادت وتيرة الإصلاحات الاقتص 9228إلى عاـ  9224كبير في الفترة مف عاـ 

الاستثمارات الأجنبية وتسييؿ نمو الناتج المحمي الإجمالي. عمى الرغـ مف المستويات العالية نسبيًا 
لمنمو الاقتصادي في السنوات الأخيرة، ظمت الظروؼ المعيشية لمفقراء وعامة المواطنيف في تدىور 

ت الحكومة المصرية عف ، تراجع9299وأكثر سوءا، بعد حدوث اضطرابات اندلعت في يناير 
الإصلاحات الاقتصادية، وزاد الإنفاؽ الحكومي الاجتماعي بشكؿ كبير لمعالجة ىذه الاضطرابات، 
ولكف حالة عدـ الاستقرار السياسي أدت إلى نمو اقتصادي بطيء ممحوظ في القطاعات الاقتصادية، 

ية، والبناء مف بيف القطاعات وتقميص في الإيرادات الحكومية. وكانت السياحة، والصناعة التحويم
 الأكثر تضررا في الاقتصاد المصري.
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  أصبح المؤشر في تزايد إلى أف استقر في أخر خمس سنوات  9299وحتى  9299في الفترة مف
ولكف انخفاض سعر صرؼ الجنية المصري أدى إلى زيادات متتاليو في أسعار السمع الأساسية مما 

ىو ما زاد مف حدة شعور الطبقات المتوسطة ومنخفضة الدخؿ عمؿ عمى ارتفاع معدلات التضخـ، و 
% مف سكاف مصر أصبحوا 69بإنخفاض دخوليـ الحقيقية، وزيادة عدد الفقراء في مصر ليصؿ إلى 

تحت خط الفقر، وفقاً لتقارير البنؾ الدولي.وىذا انعكس بصورة كبيره عمى تقميؿ نسبة التفاوت فى 
 (.95-9، ص9292توزيع الدخؿ )البنا، واخروف،

ومما سبؽ يتضح لنا أف تأثير التنمية المالية عمى إنخفاض حدة التفاوت فى توزيع الدخؿ فى مصر 
يكوف إيجابيا فى الأجؿ الطويؿ.وذلؾ عبر قناة النمو الإقتصادى وىو ما سوؼ يتـ توضيحو فى 

 العرض التالى:
 زيع الدخل( قنوات تأثير التنمية المالية عمى تحقيق العدالة فى تو 5شكل )

 
 المصدر: إعداد الباحثة بالإعتماد عمى العرض السابق

 -فعالية النمو الاقتصادى فى تقميل فجوة التفاوت فى توزيع الدخل بمصر وتحقيق العدالو: ثالثا:
  ،عادة الييكمة في بداية تسعينيات القرف الماضي، قامت مصر بتنفيذ برنامج للإصلاح الاقتصادي وا 

تشوىات السوؽ وتحرير القطاع المالي. وقد تضمف البرنامج في بدايتو إجراءات بيدؼ القضاء عمى 
تثبيت شممت سياسات مالية ونقدية انكماشية، أدت إلى تباطؤ النمو والاستثمار خلاؿ السنوات الأولى 
مف تسعينات القرف الماضي. ومع نجاح البرنامج في إعادة الانضباط الييكمي للاقتصاد، فقد شيدت 

ت الاستثمار نموا ممحوظاً في النصؼ الثاني مف القرف نفسو، وتحديداً خلاؿ الفترة مف عاـ معدلا
ومع تحوؿ الاقتصاد إلى اقتصاد السوؽ وتشجيع دور  .9222/ 9999وحتى عاـ  9996/ 9995

 9995/ 9996القطاع الخاص، ارتفع نصيب الاستثمار الخاص ارتفاعاً جمياً خلاؿ الفترة مف عاـ 

 التنمية المالية

 نمو الإستثمار

إرتفاع معدل 
النمو 

 الإقتصادى

زيادة التوظف 
والأجور 

لصالح الطبقة 
 العاملة

تحقيق عدالة 
 توزيع الدخل
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 9999/ 9999% خلاؿ الفترة مف عاـ 18% مقارنة بػ 56ليصؿ إلى ،  9999/9222 وحتى عاـ
 ، واستمر ىذا الاتجاه الإيجابي حتى نيايات عقد تسعينات القرف الماضي. 9995/ 9994وحتى عاـ 

  تعرض الاقتصاد المصري لثلاث صدمات خارجية: الأزمة المالية في دوؿ 9997ومع نياية عاـ ،
شرؽ آسيا، والاعتداء الإرىابي عمى السياحة في مدينة الأقصر، والانخفاض الحاد في أسعار النفط 

مواتية التي عالمياً. وقد أدت ىذه المؤثرات الثلاثة، بالإضافة إلى السياسات المالية والنقدية غير ال
 انتيجتيا الحكومة المصرية في تمؾ الفترة، إلى انحسار شديد في معدلات نمو الاستثمار. 

 دافعا  (9)(9224/ 9221و 9229/9221الاستثمار خلاؿ العاميف التالييف ) معدلات تراجع استمر
% خلاؿ 16بةبالاقتصاد إلى حالة مف الركود. وكانت النتيجة أف تراجع حجـ الاستثمار الحقيقي بنس

ىذه السنوات الثلاث. وتجدر الإشارة ىنا، إلى أف معدؿ النمو السالب للاستثمار لا يؤدي بالاقتصاد 
نما يمكف  تكوف لو آثار أشد خطورة عمى المدى الطويؿ، بسبب ما يؤدي إليو  إلى الركود فحسب، وا 

 (.91ص ،9298 ،)فتح الله (92)مف تآكؿ في القدرة الإنتاجية للاقتصاد
 تريميوف جنيو فقط،  1.4قد بمغ الناتج المحمي بسعر السوؽ وقت البدء ببرنامج الإصلاح الاقتصادي ل

تريميوف جنيو في العاـ  5.1تريميوف جنيو في العاـ التالي ثـ  4.4وواصؿ الارتفاع باضطراد ليسجؿ 
الإنتاج فبمغ . أما الناتج المحمي بتكمفة عوامؿ 9299/9292تريميوف جنيو في  5.8فػ  9298/9299
تريميوف جنيو خلاؿ الفترة المقارنة ذاتيا )خطة التنمية الاقتصادية  5.9تريميوف جنيو مقابؿ  6.6

 (.9299/9299والاجتماعية لمعاـ المالي 
  عمى تطوير برامج الإنفاؽ العاـ: فقد مع البدء ببرامج الاصلاح الإقتصادى ونتيجة لذلؾ ركزت مصر

ثمارية تطورا ممحوظا خلاؿ مرحمة الدراسة وذلؾ يرجع إلى ارتفاع أسعار عرفت النفقات العامة الاست
%، وكاف ىذا الارتفاع المسجؿ سببو 19.9% و98.9البتروؿ، وىذه الزيادة انحصر معدليا ما بيف 

كذلؾ الاستثمارات العمومية المبرمجة في ىذه الفترة، حيث ارتفعت النفقات الاستثمارية بنسب 
% مف مجموع النفقات 15إلى ما يقارب  9229/9292نسبتيا في الفترة متفاوتة، حيث وصمت 

تباع سياسة  العامة. كما بدأت المؤسسات المالية بدورىا بالإحجاـ عف منح الائتماف لمقطاع الخاص وا 
ائتمانية تحفظية، وقد أدى ذلؾ إلى النزوع نحو استثمار الأمواؿ في أوجو قميمة المخاطرة في شكؿ 

                                                           
(9)

حى حشكٛم دكٕيت جذٚذة بٓذف إعطاء دفعت جذٚذة نلإصلاح الالخصاد٘، نهعًم عهٗ صٚادة يعذل الاسخزًاس  2224فٗ عاو   
َٔخٛجت نلإجشاءاث الإصلادٛت انخٙ حى حُفٛزْا، فمذ عادث رمت انًسخزًشٍٚ فٙ الالخصاد . ٔحذسٍٛ يُار الأعًال فٙ يصش

، دٛذ كاٌ انذافع %05انًصش٘، ٔشٓذ انعاو الأٔل نهبشَايج الإصلادٙ اسحفاع فٙ يعذل الاسخزًاس انذمٛمٙ بُسبت 
، 2226/ 2225)انعايٍٛ انخانٍٛٛ  ، ٔاسخًشث ْزِ انضٚادة فٙ%26انشئٛسٙ نّ ْٕ صٚادة يعذل الاسخزًاس انخاص بُسبت 

، فمذ 2228ٔنكٍ َخٛجت نلأصيت انًانٛت انعانًٛت فٙ بذاٚت عاو %. 32ٔنكٍ بُسبت أكبش بهغ يخٕسطٓا ( 2227/ 2226
، بهغ رسٔحّ فٙ عاو 2200/ 2202إنٗ  2228/ 2227حذٕنج حهك انضٚادة إنٗ اَخفاض يهذٕظ خلال الأعٕاو يٍ 

 .(25، ص 2208فخخ الله، ) %06اس انخاص يعذل ًَٕ سهبٙ بهغ ، دٛذ شٓذ الاسخز2229ً/ 2228
(02)

، إلا أٌ ْزا 2200ُٚاٚش  25عهٗ انشغى يٍ انخذسٍ انز٘ شٓذِ الالخصاد انًصش٘ فٙ انفخشة انسابمت نهزٕسة انًصشٚت فٙ  
ٔاَخفاض انذخٕل، ٔحذْٕس  ،فمذ الخشٌ انخذسٍ بضٚادة يعذلاث انبطانت. انخذسٍ نى ًٚخذ أرشِ نٛشًم انًٕاطٍ انعاد٘

 .(96، ص2222انذًٛذ،  عبذ)يسخٕٖ انشفاْٛت، ٔبٕجّ عاو غٛاب انعذانت الاجخًاعٛت 
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، حتى أف نسبة أوراؽ الخزانة والسندات الحكومية إلى إجمالي 9222كومية منذ عاـ سندات وأذوف ح
. كما شيدت 9292% في عاـ 52إلى  9222% في عاـ 91الودائع سجمت ارتفاعاً ممحوظاً مف 

إلى  9292% في عاـ 92تمؾ الفترة انخفاضاً مستمراً لنسبة القروض إلى إجمالي الودائع مف حوالي 
 (.87-81ص ،9292الحميد،  )عبد 9292ـ % في عا52نحو 

 شتممت أىداؼ التخطيط التنموي في مصر خلاؿ العقود الماضية عمى تحقيؽ معدلات نمو كما إ
اقتصادى مرتفعة تضمف زيادة مستوى الرفاه الاقتصادي لممواطف المصرى، وعمى تحقيؽ مبدأ العدالة 

التنمية الاقتصادية بيف فئات المجتمع المصرى الاجتماعية بمفيوميا الواسع مف خلاؿ توزيع مكاسب 
 (.92ص ،9292الحميد،  وبيف مختمؼ اقاليمو بصورة عادلة. )عبد

  طبقا لكؿ مف البنؾ الدولي والأرقاـ الحكومية الرسمية، تراجع معامؿ جيني )الذي يقيس عدـ التكافؤ و
% عاـ 41مف  . كما تراجع9228عاـ  % 19.9إلى  9222عاـ  % 19في توزيع الدخؿ( مف 

كاف التحسف في وضع الأسر الأكثر فقرا أفضؿ نسبيا مف الأسر ، و 9297%عاـ  19.5الى  9229
 (.9299و  9227الأكثر ثراء، وىو ما يتسؽ مع تقميص فجوة التفاوت )البنؾ الدولي 

 كما نلاحظ تزايد مستوى رفاىية الفرد تدريجيا خلاؿ فترة الدراسة وكذلؾ متوسط دخمو خاصة خلاؿ 
 .9299الفتره التى تمت قياـ ثورة يناير 

 التفاوت حدة تقميؿ عمى الاقتصادى لمنمو الإيجابى التأثير أف إستنتاج يمكننا السابؽ العرض خلاؿ ومف
 .الطويؿ الأجؿ فى يتحقؽ بمصر الدخؿ توزيع فى العدالة تحقيؽ فى والمساعدة الدخؿ توزيع فى

 النتائج :
 عمى( المالية التنمية) المصرفي والقطاع المالية الأوراؽ سوؽ مف كؿ تطور لتأثير قويو علاقة وجود 

نما الأخر عف مستقلاً  ليس منيـ كؿ نمو أثر وأف الطويؿ، الأجؿ فى مصر فى الاقتصادي النمو  وا 
 .للأخر مكملاً  منيما كؿ

 بالتنمية المالية يمكف تحقيؽ العدالة المستمرة فى توزيع الدخؿ دوف وجود نظاـ مالى قوى معزز  لا
الفعالة مما يدعـ النمو الاقتصادى ويدفعو للأماـ، حيث يشكؿ التمويؿ القوة الدافعة الرئيسية 

 للإستثمار
 عمى( المالية التنمية) المصرفي والقطاع المالية الأوراؽ سوؽ مف كؿ تطور لتأثير قويو علاقة وجود 

نما الأخر عف مستقلاً  ليس منيـ كؿ مون أثر وأف الطويؿ، الأجؿ فى مصر فى الاقتصادي النمو  وا 
 .للأخر مكملاً  منيما كؿ

  تأثير التنمية المالية عمى إنخفاض حدة التفاوت فى توزيع الدخؿ فى مصر يكوف إيجابى فى الأجؿ
 .الطويؿ. وذلؾ عبر قناة النمو الإقتصادى المعزز
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 (يساعد النمو الاقتصادى فى مصر مقاسا بGDP عمى تقميؿ حدة ) التفاوت فى توزيع الدخؿ
 .والمساعدة فى تحقيؽ العدالة فى توزيع الدخؿ فى الأجؿ الطويؿ

 وعدالة توزيع الدخؿ بمصر ، طويمة الأجؿ بيف التنمية المالية والنمو الاقتصاديتوازنية علاقة  وجود
 وىو ما تؤكده أيضا الأدبيات الإقتصادية .

 :التوصيات
 الكمى الاقتصادي الاستقرار تحقيؽ 
 السوؽ نظـ فى  التحسينات إدخاؿ  
 الماؿ رأس وتدفقات الإستثمار سياسة اصلاح 
 أنواعو بكافة المحمي المالي القطاع تطوير 
  التدريبى النظاـ إصلاح  
 الشموؿ المالى 
 الكمي الاقتصاد بسياسات النشطة العمؿ سوؽ سياسات ربط 
 أفضؿ بشكؿ المعمومات توفير 
 عمػػؿ مػػف كػػؿ عمػػى مباشػػرة تؤثػػػر التػػػى العوامػػػؿ تمػػػؾ وىػػى: الجزئيػػة الاقتصػػادية العوامػػؿ دور تعزيػػز 

دارتيا المخاطر وتسعير المالية الأدوات وتوافر لمالية الأسواؽ  الماليػة الرقابػة وملاءمػة وا 
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